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Informe semestral de Koenig & Bauer AG (KBA)

10 mill. € de beneficios antes de impuestos en el segundo
trimestre

» Considerable aumento de los pedidos offset de plieg os en el
segundo trimestre

» Demanda contenida en maquinas de bobina y especiale s

* Reduccion casi a la mitad del retroceso en el volum  en de negocio
del primer trimestre

» Considerable mejora de los resultados tras seis mes  es

* Buena liquidez constante y balance estable

* Progresos en la evolucion estratégica

+ Perspectiva 2013: EBT al nivel del ejercicio anteri  or alcanzable

Wirzburg. En el grupo Koenig & Bauer (KBA), tras seis meses, la situacion de
los resultados ha mejorado considerablemente respecto de finales de marzo.
El resultado del grupo antes de impuestos (EBT) en el segundo trimestre, con
+10,0 mill. €, fue positivo en el nimero 2 mundial en construccién de
maquinas de impresion gracias al mayor volumen de negocio, la mezcla de
productos mas rentable y ahorros. Tras los primeros tres meses, las pérdidas
antes de impuestos, condicionadas por el volumen de negocio, aun se
situaban en -18,8 mill. €. En el ecuador del ejercicio, debido al retroceso aun
existente en el volumen de negocio, se registra un resultado antes de
impuestos de -8,8 mill. € (2012: +6,7 mill. €). El resultado después de
impuestos se sitia en -10,6 mill. € (2012: +3,6 mill. €), y el resultado por
accion en -0,64 €. La Junta Directiva prevé que, a pesar de que el proceso de
reestructuracion aun no ha finalizado, la situacion de los resultados continuara
mejorando en el segundo semestre y que es posible alcanzar un resultado

antes de impuestos similar al nivel del ejercicio anterior.



El cambio en los medios y la coyuntura perjudican | a entrada de
pedidos

Gracias a la solida posicién de mercado en la impresidén de envases y a las
exitosas ferias en China y Turquia, KBA ha podido aumentar la entrada de
pedidos de maquinas offset de pliegos en el segundo trimestre hasta los
161,0 mill. €. No obstante, tomando como referencia todo el periodo, con
293,8 mill. €, los pedidos se situaron un 19,3 % por debajo del elevado
valor del ejercicio anterior —propiciado, entre otros, por la feria internacional
Drupa. A pesar de varios pedidos de Alemania, Francia y Oriente Medio,
KBA también ha notado el estancamiento de las inversiones de las
imprentas comerciales y de peridédicos como consecuencia del cambio en
los medios, que adicionalmente se ha visto incrementado en algunos
mercados por la débil situacion econémica. En las maquinas especiales,
tras el boom de pedidos de 2011, el volumen de pedidos volvié a un nivel
medio, aunque actualmente impera un considerable retroceso o bien los
proyectos se retrasan. Como consecuencia, los pedidos nuevos de
maquinas de bobina y especiales, con 150,8 mill. €, fueron un 30,0 %
inferiores al ejercicio anterior. En su conjunto, con 444,6 mill. €, la entrada
de pedidos tras seis meses se situ6 un 23,3 % por debajo del valor del
ejercicio anterior. A finales de junio, el Grupo tenia contabilizados pedidos

por valor de mas de 590,4 mill. €.

Volumen de negocio del trimestre considerablemente superior

Con unos ingresos ordinarios superiores a la media de 311,5 mill. € en el
segundo trimestre, el retroceso respecto del ejercicio anterior se ha
reducido considerablemente. Tras seis meses, con 502,2 mill. €, el
volumen de negocio del Grupo adn se situaba un 15,0 % por debajo del
valor de referencia de 2012 (590,5 mill. €). Debido a la concentracion de
muchos plazos de entrega durante el segundo semestre, el volumen de
negocio en el segmento de maquinas de bobina y especiales, con 255,4
mill. €, fue un 26 % inferior a 2012. Por el contrario, el volumen de negocio
de maquinas de pliegos aumento6 un 1,6 % con respecto a 2012,

situandose en 246,8 mill. €.

Mejor resultado en el area de pliegos



Los progresos en las diversas medidas encaminadas a reducir costes han
contribuido a reducir a la mitad las pérdidas operativas en el area de
pliegos, desde los -18,0 mill. € del ejercicio anterior a -9,4 mill. € en el
ejercicio actual. Respecto del primer trimestre (-5,9 mill. €), el resultado de
este segmento ha mejorado a -3,5 mill. € desde abril a junio. Los
aplazamientos de entregas al segundo semestre, el déficit de utilizacién de
los emplazamientos de bobina debido a la demanda y los gastos de
desarrollo en el reciente campo de actividad de la impresién digital
redujeron los beneficios operativos en el segmento de maquinas de bobina

y especiales a 4,5 mill. € respecto de los 30,5 mill. € en 2012.

Flujo de caja operativo positivo y cdmoda liquidez neta

El flujo de caja operativo, con 12,1 mill. €, fue considerablemente positivo
gracias sobre todo a los pagos a cuenta de los clientes, aunque las
reservas para entregas pendientes se han incrementado. Con -1,1 mill. €,
el flujo de caja disponible estuvo casi compensado. Los medios liquidos de
188,9 mill. € continlan complementandose mediante lineas de crédito
suficientes. Tras la deduccion de las deudas bancarias reducidas a 23,0
mill. €, se obtiene una comoda liquidez neta de 165,9 mill. €. El capital
propio asciende a 426,8 mill. €, mientras que la cuota de capital propio en

relacion con la suma del balance es del 34,8 %.

Los mercados de futuro ganan relevancia

El volumen de negocio nacional ha aumentado en 38,1 mill. € respecto de
2012, situandose en 98,9 mill. €. La cuota de exportacion durante el
periodo del informe alcanzo6 un 80,3 %, un valor por debajo del promedio
para KBA. Debido a la coyuntura, las entregas a otros paises de Europa
disminuyeron a 129,8 mill. €, tras los 168,6 mill. € del ejercicio anterior. El
porcentaje que antes siempre habia sido superior al 50 % en esta region,
se ha reducido a la mitad durante el primer semestre, quedando en 25,8 %.
Por el contrario, América del Norte ha aumentado a 12,6 % debido al
atractivo negocio de pliegos y la entrega de algunas maquinas de bobina.
Con 210,4 mill. €, los mercados de futuro de Asia-Pacifico, Latinoamérica y

Africa supusieron un 41,9 % del volumen de negocio.

Mayor consolidacion en la impresion de bobina



Con 6.158 empleados y empleadas, la plantilla del Grupo KBA a finales de
junio se redujo en 94 personas respecto del mismo momento del ejercicio
anterior. Sin aprendices, personal en practicas, contratos temporales y
empleados a tiempo parcial por razones de edad, la plantilla del Grupo se
situd en 5.431 personas al finalizar el semestre. El presidente de la Junta
Directiva, Claus Bolza-Schiinemann, cree que sera inevitable tomar mas
medidas de ajuste a tenor de las perspectivas moderadas de mercado en
maquinas de impresion de bobina. La Junta Directiva no cesa de pensar en
modelos de negocio alternativos para el fuerte retroceso del volumen de
negocio en el offset de bobina. Las potenciales reducciones de la capacidad

aun deberan negociarse con los representantes de los trabajadores.

Perspectiva para 2013

Debido a la congelacion de la economia mundial y la delicada situacién en
Oriente Medio y Latinoamérica, la Junta Directiva de KBA ve algunos
riesgos en el negocio de la exportacion. Presidente de la Junta Directiva
Claus Bolza-Schiinemann: “Los pedidos que se reciban durante los
proximos tres meses seran decisivos para ver cuanto se acerca del
volumen de negocio del grupo de 2013 a la cifra del ejercicio anterior de
unos 1.300 mill. €. Con la actual situacién coyuntural, no cabe excluir un

retroceso en el volumen de negocio de un digito porcentual”.

Al mismo tiempo, durante lo que queda de afio, se espera una mejora de la
situacion operativa de los resultados gracias a los programas de cambios
en las maquinas offset de bobina y pliegos que se estan implementando
con determinacién. Los proyectos para la armonizacion de procesos y el
proyecto de compra conjunta de todos los emplazamientos avanzan segun
lo previsto. En este sentido, también se esta invirtiendo en la
competitividad futura de KBA. A pesar de los riesgos y gastos
mencionados, la Junta Directiva de KBA sigue persiguiendo alcanzar un
resultado del grupo antes de impuestos del orden del obtenido en 2012
(6,1 mill. €). El consejero directivo de Finanzas, Dr. Axel Kaufmann:
“Nuestra guia de resultados anuales prevé una mezcla de productos
similar al ejercicio anterior y tiene en cuenta la posibilidad de un ligero
retroceso del volumen de negocio, asi como nuestra estrategia de

inversion para tomar medidas de crecimiento y procesos u otras posibles



cargas especiales previstas mediante un mayor ajuste de la capacidad en

los emplazamientos de offset de bobina”.

Ademas, en el informe semestral, el CEO Claus Bolza-Schinemann indica
progresos en la evolucién estratégica de la sociedad. Mediante la venta de
la primera instalacion de impresién digital KBA RotaJET se ha logrado un
importante hito en la creacion del nuevo segmento de productos de
impresion digital de alto rendimiento. Existen otros proyectos que estan a
punto de cerrarse. Junto con la adquisicién prevista para septiembre del
fabricante italiano de maquinas de impresién especializado en el mercado
en expansion de envases flexibles, Flexotecnica, mediante la adquisicion
de la mayoria del capital social de Kammann Maschinenbau GmbH —una
operacion anunciada recientemente— se ha logrado una mayor
diversificacion en el prospero nicho de mercado de los envases. Kammann
es lider del mercado en instalaciones serigraficas para la decoracion
directa de envases de cristal para marcas Premium de la industria
cosmética y de bebidas alcohdlicas. A medio plazo, mediante la entrada en
segmentos de mercado en expansion y rentables, KBA pretende
compensar en la medida de lo posible el retroceso en el negocio de la
instalaciones offset de bobina y consolidar la situacion de los resultados en

el Grupo.

El informe semestral esta disponible para su descarga en PDF en:
http://www.kba.com/investor-relations/berichte/berichte-2013/




30.06.4 30.06.2013

en mill.| en mill. €
é?j;c')g & Bauer Modificacion
Volumen de negocio 590,5 |502,2 - 150%
Maquinas offset de pliegos 243,0 |246,8 + 16%
Maquinas de bobina y especiales 347,5 | 255,4 - 26,5%
Entrada de pedidos 579,3 |444,6 - 23,3%
Maquinas offset de pliegos 364,0 |293,8 - 19,3%
Maquinas de bobina y especiales 215,3 |150,8 - 30,0 %
Volumen de pedidos 814,5 |590,4 -275%
Maquinas offset de pliegos 270,0 |220,2 - 18,4 %
Maquinas de bobina y especiales 544,5 |370,2 - 32,0%
Resultado de explotacion 125 |-49 -
Resultado antes de impuestos (EBT) 6,7 -8,8 -
Resultado del Grupo 3,6 -10,6 -
Resultado por accion segun IAS 33en €/0,22 |-0,64 -
Plantilla 30.06. 6.252 |6.158 -

Nota importante:

Esta nota de prensa incluye afirmaciones de caracter prospectivo basadas en supuestos
fundamentados y computos aproximados de la gerencia empresarial de Koenig & Bauer
AG. Aunque la gerencia empresarial considere que estas suposiciones y estimaciones son
acertadas, la evolucion real futura y los resultados reales futuros pueden divergir debido a
multiples factores no influenciables por la empresa. Estos factores pueden incluir, por
ejemplo, la modificacion de la situacién econémica, de los tipos cambiarios, asi como
cambios dentro del sector grafico. Koenig & Bauer AG no asume responsabilidad alguna ni
garantiza que la evolucidn futura y los resultados obtenidos realmente en el futuro sean
idénticos con las cifras y las afirmaciones incluidas en esta nota de prensa.

Foto 1:
En un importante evento de puertas abiertas en la fabrica offset de pliegos
de Radebeul, KBA presento en junio la nueva serie de formato grande




Rapida 164, que se utiliza sobre todo en la impresion de envases,
expositores y libros

Foto 2:

Junto con la sélida posicion de mercado en la impresion offset para
envases de cartdn y chapa, KBA fortalece su presencia en el mercado en
expansion de los envases mediante la diversificacion en los segmentos de
impresion de los envases flexibles y la decoracion directa sobre cristal
(foto)



